Tyzdenny komentar Zverejnené dita 26.09.2016, 9:20

AQ:APITAL

rARKETS

TyZzdein FEDu

Uplynuly tyzden bol tyzdiiom FEDu. Prehldsenie guvernérky Janet Yelllenovej neprinieslo

Kurzy indexov a akcii st zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného diia

siadnu zmenu Grokovych sadzieb podobne, ako sa ogakévalo. Vo vyhldseni bolo dodané, | [Index BODY ., YbZmenaza
Ze Federdlny rezervny systém bude vyckavat na viac dbkazov o tom, preo by mal | Spoloénost Mena tyzdeni rok
zvySovat Urokové sadzby. Stale sa vsak ocakava pripadné zvySovanie Grokovych sadzieb
este pocas aktualneho roka ako pripustné najma vtedy, ak bude priaznivy vyvoj na trhu SRIEZSAX BODY 3250 15 20.5
prace. Vyhldsenie tym padom prospelo skér euru ako dolaru, kedZe pravdepodobnostina = gRr - px oDy 874.05 1.54 -9.01
rast Urokovych sadzieb Ameriky su stéle na nizkych drovniach. Vo Stvrtok nasledovalo = gz czK 4300 2.0 -14.0
vyhlasenie guvernéra Eurdpskej centralnej banky, Maria Draghiho. Guvernér sa zameral | o merénib. czk 838.1 07 -18.2
na nastroje pouzité Japonskom proti boju s extra slabou inflaciou uz pocas niekolkych Unipetrol 7K 1799 1.0 13.9
rokov. Draghmi prekdZa najmd to, Ze vécSina nastrojov na podporu inflacie uz bola b \wiG20 Bopy 17625 1.6 -16.3
vycerpana a prave preto sa hfadaju ndmety v znamej deflatnej krajine vychodu. Tak isto | M PLN 738 51 78
sa zameral na bankovy sektor v eurozdne, pricom ako hlavny nedostatok bank vidi prave PEKAO PLN 1285 1.3  -16.6
nizke L'J,I'OkOVé’ sadzby,. ktoré bankdm erafEe ?ten’(VIL.JjL'J ich marie. Tak’isto,. od()\./o’dne?iu PKN Orlen  PLN 65.8 3.2 39
rastu urokovych sad'2|eb by poInohIfa vy§5|a. |nf!aC|a. Avko jeden z nastrojov vidi prav.e’ PKO BP PLN 279 12 66
p.reto hlava ECB. akQ Je(.inu z n?ozr}ostllspgenlfe bank, pricom tento kro.k by mohol spravit HU - BUX BoDY 281201 0.1 35.9
tieto financ¢né institucie stabilnejsimi. Sltuvéaa za polsledny tyzden viac prospela euru, MOL HUF 172000 1.8 407
ktoré ziskava oproti doldru ndskok 0.63 %. Co sa tyka Azie pocas posledného obchodného Mtelekom HUF 4540 09 198
tyzdna, akciové indexy uzatvaraju nalsledovne: NIKKEI + 1.47 %, Hang Seng+ 0.91 % a S&P oTP HUE 73450 04 39.2
ASX + 2.55 percentudlnych bodov. Co sa tyka fundamentov, Japonsko malo pocas tohto Richter HUF 56750 -2.2 26.6
tyzdna aZ dva obchodné sviatky, prvy pocas pondelka a druhy pocas Stvrtka. Okrem toho
, L . .. . 1 K . , . AU - ATX BODY 2403.1 3.6 9.0
poskytlo vysledky obchodnej bilancie krajiny, pricom ocakavania boli na urovni 0.5 Erste Bank EUR 64 47 6.2
triliéna japonskych jenov.Redlne sa obchodnd bilancia prebojovala iba na hladinu 0.41
i v , , “s , Oomv AG EUR 25.2 1.8 17.2
triliénov JPY. Okrem toho sa v Japonsku zlepSuje index nakupnych manaZzérov vo vyrobe, Raiffeisen  EUR 136 32 21
kde sa ocakdvala hodnota 49.3. Indexu sa redlne podarilo pokorit Grover 50 na hladinu ' ' '
. s . ) . - Telekom AU EUR 51 21 -1.1
50.3 bodov. Okrem toho poskytla data z ekonomického kalendara aj Austrélia. Tykali sa DE - DAX BoDY 10627.0 3.4 e
indexu cien domov, ktory sa na kvartdlnej baze dostal do rastu 2 percent oproti E.ON EUR 6l4 1'2 _2'2
ocakdvanym 3.1 percentdm. Zprostredia eurozény sa vysledky tykali indexu cien =~ ’ ' '
nakupnych manazérov, indexu cien vyrobcov a tieZ spotrebitelskej dovery. Indexy S|§mens EUR 1062 24 s2.2
nakupnych manazérov vo vyrobe ataktiez vsluzbach prekonali ocakdvania vo Allianz EUR 1366 51 01
Francuzsku, Nemecku sa podarilo dostat do zeleného teritdria iba indexu PMI vo vyrobe. RS C R e i =
Podobne aj eurozéna dosiahla skuto¢nt Uroven tohto ukazovatela PMI manufacturing na Total SA_ EUR 425 48 47
hladine 52.6, pricom predpoklady analytikov sa dotykali Urovne 51.5. Tak isto v pripade BNP ?a”bas BUR 47052 8.2
eurozony ako celku mierne sklamal index nakupnych manazérov v sluzbéach, kde sa Sanofi-Avent. EUR 685 -08 -20.1
oCakavala hodnota vyssia ako 52.8, avsak redlne sa prebojovala iba po 52.1 bodov. HOL = AEX T BODY | "454.5/113.5 84
Nemecko malo okrem toho zverejneny index cien vyrobcov PPl. Mesatna zmena sa RoyalDutch  EUR 215 19 03
otakavala na trovni 0.1 %, realne sa jej vak podarilo skiznut do zaporného teritéria — 0.1 Unilever NV EUR 411 22 18.4
%. Co sa tyka spotrebitelskej dovery meranej Eurostatom, ostala na o¢akavanej tGrovni — BE-BEL20 BODY 36043 27 74
8 bodov. Akciové indexy Eurépyza posledny tyzdef uzatvéraju v nasledovnych ziskoch: = GDF Suéz  EUR 139 20 4.7
DAX +3.87 %, CAC + 4.07 %, FTSE + 2.54 %, FTSE MIB + 2.02 % a Eurostoxx50 +3.73 %, Co  NBeVNV  EUR 1162 48  19.9
sa tyka Ameriky, okrem vyhlasenia guvernérky poskytol ekonomicky kalendar viaceré RO -BET BODY 7000.3 03 21
data. Stavebné povolenia vzrastli o 1.14 miliénov domov, ¢o predstavovalo mensi rast BRD RON 112 -05 13
v porovnani s oéakavanym rastom o 1.17 miliéna domov. Tak isto sme sa dozvedeli Petrom RON 03 -14 -271
zrealitného trhu predaje existujicich domov. Poget predajov vzrastol 05,33 miliona BG-SOFIX BODY 4849 26 9.1
domov, pri¢om rozhoduijuce &islo predajov bolo 5,45 miliéna domov. Mozno vidiet, se trh  CB BACB  BGN 45 23 -2.0
nehnutelnosti mierne strica na otakavania. Tak isto sa nepodarilo prebojovat do = Chimimport BGN 13 17 -8.2
zeleného teritdria ani indexu nakupnych manazérov vo vyrobe. Z hodnoty 52.1 skizol na | SI-SBITOP BobY 7446 0.6 14.0
Groveri 51.4 b. Americké akciové indexy viak rasti najmi vdaka zniZovaniu ~Krka EUR 59.7 05 -1.5
pravdepodobnosti rastu urokovych sadzieb. Akciové indexy USA zatvéraju tyideri = Petrol EUR 3128 2.7 342
nasledovne: S&P500 + 1.53 %, Dow Jones + 1.23 % a NASDAQ + 1.50 %. Co sa tyka HR-CROBEX BoDY 1937.2 33 146
ostatnych menovych parov, obchodovali sa nasledovne: USDJPY — 1.19 %, GBPUSD — 0.38 = INA-I. nafte HRK 31500 1.6 -4.5
% a AUDUSD + 1.82 percentudlnych bodov. Komoditdm najviac prospela stacionarita = TR-ISE N.30 BoDY 97881.0 4.9 6.9
Urokovych sadzieb. Zlatu sa tak podarilo dostat do tyzdenného rastu vo vyske 1.77 %. Akbank TRY 84 46 23.7
Jeho strieborny naprotivok rastol viac, konkrétne 0 4.19 percenta. Aj nadalej je nejasné = IS Bankasi TRy 49 29 3.6
dalSie smerovanie grafu ropy. Pred tyZdriom zvazoval OPEC o dodato¢nom navyseni
vyvozov ropy a tento tyZzden uz prichadzaju informdcie o pripadnych dohodach tykajtcich
stabilizacie ropného trhu. Pocas uplynulého tyZdna prospievali rope najma slabsie ako
oCakavané zasoby ropy WTI v USA. Ropa WTI za poslednych 5 pracovnych dni odpisala zo
svojej hodnoty 1.07 %. Naopak, ropa Brent nemala problém prebojovat sa do zeleného
a ziskava 2.19 %.
Z korporatnych akcii sme si pre tento tyZderi vybrali z akciového indexu DAX spoloénost VYPRACOVAL
Fresenius azakciového indexu CAC spolo¢nost ArcelorMittal. Akcie zdravotnej
spolo¢nosti Fresenius za posledny tyzderi rastli 0 5.22 %. Hlavnym dévodom rastu akcii Peter Sagan
spolo¢nosti je uvedenie lieku daptomycin na americky trh. Akcie holandského Analytik

spracovatela Zeleza réstli pocas posledného tyzdrna o 11.86 %. Hlavhym dévodom ich
rastu je znizenie zasob 7eleznej rudy v Cine, ¢o automaticky zvy3uje cenu tejto nerastnej
suroviny.
Buduci tyzderi sa mdieme tesit zoblasti eurozény na prejav prezidenta Draghiho,
nemecku podnikatelskd klimu IFO atiez na ro¢ny odhad inflacii eurozény. Z Ameriky
oCakdavame objedndvky tovarov dlhodobej spotreby, findlny HDP a taktieZ prejav
guvernérky FEDu Janet Yellenovej.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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